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Abstrakt

W matematyce finansowej, w teorii wyceny opcji amerykanskich, pojawia sie na-
stepujacy problem z przeszkoda:

u(T,z) = g(x), r € R. *)

{ min (u(t,z) — g(x), —Lpsu(t,z) + ru(t,z)) =0, (t,x) € [0,T] x R,
Powyzej g(z) = (x — K)* dla pewnej stalej K > 0, a Lpg jest operatorem zadanym
wzorem

1
Lpsu = O+ (r — d)xd,u + 5025623290%

Wiadomo, ze problem (x) ma jednoznaczne rozwiazanie lepkosciowe. Jego wartosé¢ V' w
punkcie (0,z) jest cena sprawiedliwa amerykanskiej opcji kupna wystawionej na akcje,
ktorej cena w chwili 0 wynosi 1 dynamika zmiany ceny zadana jest przez pewien proces
stochastyczny wyznaczony jednoznacznie przez parametry r,d,o. Waznym problemem
praktycznym jest szacowanie V.

W komunikacie przedstawimy inne podejécie do badania problemu (k). Zamiast
rozwiazan lepkosciowych rozwazaé¢ bedziemy mocne rozwiazania pewnego rownania z
miara po prawej stronie zwiazanego z (x). Nasze przeformutowanie zagadnienia (x) daje
wiecej informacji o naturze rozwiazania. W komunikacie podamy podstawowe wlasnosci
rozwiazan rozwazanego zagadnienia oraz ich interpretacje probabilistyczna w terminach
tzw. stochastycznych réwnan rézniczkowych wstecz. Podamy réwniez przyklady bardzo
prostych w implementacji schematéw numerycznych dla V', ktorych zbieznosé mozna
udowodni¢ korzystajac ze wskaznej interpretacji probabilistyczne;j.

Przedstawione w komunikacie wyniki uzyskane zostaly wspoélnie z T. Klimsiakiem.



